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Nuovo programma di cartolarizzazione 

 
 
Santander Consumer Bank SpA ha sfidato la crisi nel mercato del credito, lanciando una 
nuova operazione di cartolarizzazione. 
 
In data 11 marzo 2008, la Banca  ha completato la strutturazione di un secondo 
programma di cartolarizzazione di crediti al consumo (che si affianca a quello già in 
essere, risalente 2004) ed ha contestualmente lanciato una nuova emissione di titoli per 
Euro 700 milioni. 
Sin dal lontano 2000, la Banca -un’antesignana di questo genere di operazioni nel contesto 
del credito al consumo in Italia- ha fatto continuativamente uso della cartolarizzazione 
come strumento di funding a medio/lungo termine nonché di ottimizzazione nella 
gestione del capitale regolamentare.  
 
Il programma appena varato ha un limite massimo di Euro 2,5 miliardi di crediti 
cartolarizzabili e ci si attende copra le esigenze dei prossimi 3 anni. 
 
Di seguito riportiamo i dati salienti dei titoli della recente emissione: 

 
Titoli Importo Moody's S&P Tasso Spread ISIN Code

Classe A 631.750.000        Aaa AAA Euribor 3M +0,60 IT0004338817
Classe B 49.000.000          Aaa3 A Euribor 3M +1,75 IT0004338825
Classe C 15.750.000          Baa2 BBB Euribor 3M +3,00 IT0004338833
Classe D 3.500.000            - - - - IT0004338841  

 
Maggiori informazioni sui dettagli del nuovo programma sono visibili sul sito internet 
www.bancasantander.it sotto la voce “cartolarizzazioni” all’interno della sezione 
“Investors Relation”. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
Questo l’articolo pubblicato su Milano Finanza in data 12 marzo 2008: 
 
Santander vara maxi-cartolarizzazione 
Autore: Stefania Peveraro  
 
Santander consumer bank non teme il credit crunch e sfida il mercato delle 
cartolarizzazioni annunciando un nuovo programma di emissioni da 2,5 miliardi di euro, di 
cui una prima parte, da 695,5 milioni, sta per arrivare sul mercato. L'operazione, strutturata 
con la consulenza legale di Linklaters, insiste su un portafoglio di 65.160 contratti di prestiti 
personali o finanziamenti erogati in Italia da Santander consumer bank a privati per 
l'acquisto di automobili. È prevista l'emissione di tre tranche di titoli asset-backed con 
scadenza 2024 targati Golden Bar securitisation srl, il veicolo utilizzato dalla banca anche 
per precedenti operazioni. La tranche di classe A da 631,75 milioni ha ottenuto da 
Moody's rating preliminare tripla A, la tranche di classe B da 49 milioni ha rating Aa3, 
quella di classe C da 15,75 milioni rating Baa2. C'è poi una tranche junior da 3,5 milioni 
priva di rating. L'ultima cartolarizzazione di crediti al consumo di Santander consumer 
bank in Italia risale al gennaio dello scorso anno (Golden Bar Series 4 2007). Anche in 
quel caso si era trattato di un'emissione da 700 milioni di euro. Allora la tranche tripla A 
era stata collocata a uno spread di 16 punti base sull'Euribor a 3 mesi, la classe singola A 
a Euribor più 26 e la classe tripla B a Euribor più 55. Altri tempi. Oggi la situazione del 
mercato del credito è radicalmente cambiata. 
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